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l. USTAVNA OSNOVA ZA DONOSENJE ZAKONA

Ustavna osnova za donoSenje Zakona o izmjenampundma Zakona o preuzimanju dikkiin
druStava (dalje u tekstu: Zakon) sadrzanadkunku 2. stavak 4. Ustava Republike Hrvatske.

II. OCIENA STANJA | OSNOVNA PITANJA KOJA SE TREBAJU UREDITI
ZAKONOM TE POSLJEDICE KOJE CE DONOSENJEM ZAKONA PROISTE CI

Ocjena stanja

Zakon o preuzimanju diokkih druStava donio je Hrvatski Sabor na sjednicisnja 2002.
(Narodne novine broj 84/02, 87/02 i 120/02). Zakange precizno definiraju uvjeti za davanje
ponude za preuzimanje didkih druStava - izdavatelja, postupak preuzimanjay® i obveze
sudionika u postupku preuzimanja te nadzor nadqgdemnjem postupka preuzimanja didkih
druStava.

Odredbama toga Zakona odieeo je da obveza objavljivanja ponude za preuzienaagtaje kada
jedna osoba stekne dionice koje, zajedno s onijgavd@® mozebitno ima, daju 25% od ukupnog
broja glasova koje daju dionice s pravom glasalsie izdao izdavatelj. Smisao i cilj propisa o
preuzimanju diordkih druStava jest zastita svih odnosno hiitdumanjinskih diontara u situaciji
kada tréa osoba preuzima ili je na putu da preuzme kontratlidrustvom.

Medutim, prag za nastanak obveze objavljivanja pormad@reuzimanje, koji iznosi od 25% od
ukupnog broja glasova koje daju dionice s pravoasayl u praksi se pokazao vrlo niskim. Naime,
nesporno je da vise od 25% od ukupnog broja glazoaa za onoga koji tim glasovima raspolaze
respektabilnu glagku snagu, ali ti glasovi sami po sebi nisu dovaljaibi njegov nositelj mogao
stvarno kontrolirati drustvo. Primjerice, didar koji raspolaze s vise od 25%, ali ne i s
natpolovEnom veinom glasova, ne mozednati s tim dace mu ti glasovi na skupstini uvijek i
sigurno biti dovoljni da izglasa odluke koje je spredlozio ili da sprij& donoSenje odluka koje
mu ne odgovaraju (osim onih u odnosu na koje paetjattzv. blokirajdu manjinu jer se donose
kvalificiranom veinom).

Prag od 25% pogotovo je neprihvatljiv kad se radnalim diontkim druStvima sa stotinjak
dioni¢ara koji, kao Sto je to i praksa pokazuje, redosiidjeluju u radu glavne skupstine. Digari

s tek nesSto viSe od 25% glasova na takvim skupganaema wé@nu i taj udio u takvu tipu
dionickog drustva nikako ne moze automatski ili bezugebiti izjedn&en s kontrolom nad
drustvom i njegovim poslovima. Tvré@ zakonske norme u ovom &hju dovodit ¢e do

nepotrebnih troskova i administriranja.

Ovaj prag moze se opravdati jedino kad se radvimina dionickim drusStvima kod kojih su dionice
raspordene na izuzetno velik broj digtaira — malih investitora, od kojih je tek neznataharem
manji dio zainteresiran za ostvarivanje svojih upagkih prava, ali ako se uzme u obzlanak
114. Zakona o trzistu vrijednosnih papira (Narodmine broj 84/02) koji odrrije (osim
izdavanja dionica javnom ponudom) relativno niskitekij za odrdivanje javnih diontkih
druStava, a to je 30.000.000,00 kn temeljni kapitkDO dionéara, te¢injenicu da je veliki broj
javnih diontkih druStava temeljem ovoga kriterija potpao pgdzekon, smatramo da je nuzno
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podignuti prag za nastanak obveze objavljivanjaugerza preuzimanje diakih drustava. Prag
od 30% imaju i neke zemlje Europske unije, npr.tAjasi Njematka.

S obzirom na to da je u proceduri Prijedlog zakonarivatizaciji koji uvodi, kao model
privatizacije, pravni institut tzv. ESOP (radkd dioncarstvo), prema sadasnjim propisima
stjecatelj koji se, u postupku provedbe r&log diontarstva, pojavljuje kao drustvdji su
¢lanovi odnosno diodari iskljucivo radnici izdavatelja, obvezan je objaviti ponuda
preuzimanje.

Pojedine odredbe vaZega Zakona omogavaju postupanje koje nije u skladu s osnovnom
intencijom Zakona, koje dovode do pravne nesigurnesisporavaju i poskupljuju postupak
preuzimanja.

Primjerice, odredba Zakona koja bitno ogéana mogdanost ugovaranja prodaje i prijenosa
dionica jest odredba da se pravni po&am su sklapanjem stene dionice smatra sklopljenim i
u slitaju kada je sklopljen pod odgodnim uvjetom. Naiak& se uvjet ne ispuni, ne dolazi do
ucinaka pravnog posla, odnosno do stjecanja dioaioastaje obveza objavljivanja ponude za
preuzimanje. Tako moze élalo apsurdnih situacija u kojima netko objavljiijge objavio

ponudu za preuzimanje, a sasvim je izvjesno dastigrno stekao dionice, time i polozaj u
vlasnikoj strukturi koji mu omogéuje kontrolu u odnosu na preostale diane (prelazak praga
od 25% glasova koje daju dionice s pravom glasgcinje kontrole (ostali stiajevi stjecanja
dionica kad diordiar v& ima viSe od 25% glasova koje daju dionice s pragtasa).

Potrebno je ogratiti eventualnu mogtnost manipulacije cijenom kada séekuje preuzimanje
nekog javnog trgowkog druStva, a koja se datyda u praksi. Prema odredbama \&ze
Zakona, ponuditelj mora ponuditi najmanje prosje cijenu ostvarenu na burzi ili dlenom

javnom trziStu, ako je podena cijena niza od prosjee cijene ostvarene na burzi ili de;mom

javnom trzistu.

Osnovna pitanja koja se trebaju urediti Zakonom

S obzirom na iznesenu ocjenu stanja te pdlaad svrhe i cilja vazegega Zakona, pojedine
njegove odredbe potrebno je izmijeniti i dopundkk bi se postigla Sto & pravna sigurnost.

Osnovna pitanja koja se predlazu ovim Prijedlogaiona jesu:

- poveanje pragaa nastanak obveze objavljivanja ponude za preugersa 25% na 30%, s
obzirom na to da udio diotara s tek nesto viSe od 25% glasova nikako ne raotmatski
ili bezuvjetno biti izjedn&en s kontrolom nad druStvom i njegovim poslovima,

- rjeSavanje pitanja dodjele dionica pojedinih dru&teadnicima tih druStava zbog postupka
provedbe raditkog diontarstva,

- brisanje odredbe koja bitho ogré&awa mogdnost ugovaranja prodaje i prijenosa dionica |
koja uvodi pravnu nesigurnost,

- uskr&ivanje prava glasa samo iz novdseih dionica koje pripadaju ponuditelju te
novostéenih dionica osoba koje s njim zajegidjeluju,

- uvaodenje novih iznimki od obveze objavljivanja ponude mreuzimanje i to u staju ako
stjecatelj stjge dionice izdavatelja, a postoji didar koji sam ili s osobama koje s njim
zajednéki djeluju posjeduju v&@ postotak glasova od stjecatelja, te ucaju ako je to
propisano posebnim zakonom,

- ubrzanje postupka preuzimanja ucslievima kada stjecatelj nije obveznik prijave namje
provedbe koncentracije poduzetnika,

- izbjegavanje eventualne zloupotrebe odnosno maatpelcijenom u situaciji kad s€ekuje
preuzimanje nekog javnoga di¢kog drustva.



Ill. OCIENA | 1ZVORI POTREBNIH SREDSTAVA ZA PROVEDB U ZAKONA

Za provedbu ovoga Zakona nije potrebno osiguratepoa sredstva u Drzavnom pranau.

IV. OBRAZLOZENJE PRIJEDLOGA ZA DONOSENJE ZAKONA PO HITNOM
POSTUPKU

Sukladno¢lanku 159. Poslovnika Hrvatskog Sabora predlazeis€ivanje ovog Zakona po
hithom postupkuadi sprj€éavanja mozebitnih poreréga u gospodarstvu, odnosno poréaje
koji bi mogli nastati u provedbi Zakona o privatigakoji je u proceduri po hithom postupku.
Naime, odredbe Zakona o privatizaciji koji se pazél po hithom postupku sadrzi i odredbe o
radnikom diontarstvu koje se ne bi mogle provesti bez pt®rga postupka preuzimanja ako
se vazéi Zakon o postupku preuzimanja didkih drusStava ne izmijeni kako je to predlozeno u
ovom Kon&nom prijedlogu zakona o izmjenama i dopunama Zakopaeuzimanju diokkih
druStava.



KONA CNI PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA | DOPUNAMA
ZAKONA O PREUZIMANJU DIONI CKIH DRUSTAVA

Clanak 1.

U Zakonu o preuzimanju diatkih druStava (Narodne novine, broj 84/02, 87/020/02) uclanku
1. rijeci "Zakonom o postupku preuzimanja di¢kih drustava" zamjenjuju se réena "Zakonom
0 preuzimanju diogkih druStava".
Clanak 2.
U ¢lanku 2. stavak 6. briSu se tijg'a pravni posao smatra se skloplijenim i u¢gju kada je
sklopljen pod odgodnim uvjetom,".

Clanak 3.

U ¢lanku 4. stavak 1¢lanku 7. stavak 1.tia 3. ic¢lanku 8. stavak 3. te a) i b) brojka "25%"
zamjenjuje se brojkom "30%".

Clanak 4.

U ¢lanku 6. stavak 3. mijenja se i glasi:
"(3) Sve dok ponuditel] ne provede postupak preamnja sukladno odredbama ovoga
Zakona, ili dok ne otti novosté€ene dionice sukladno odredbama ovoga Zakona, rgegov
novostéene dionice i novostene dionice osoba koje s njim zajethnidjeluju ne daju
pravo glasa."

Clanak 5.
U ¢lanku 7. stavak 1. dodaju se novekim 8) i 9) koje glase:

"8) stekne dionice izdavatelja kojima prelazi poag30%, a u drustvu postoji diéar koji
sam ili s osobama koje s njim zajetknidjeluju posjeduju v@&@ postotak glasova od
stjecatelja,

9) je to propisano posebnim zakonom."

Clanak 6.

U ¢lanku 11. stavak 1. tka 1) rijei "do isteka roka vazenja" zamjenjuju se dipea "do
okortanja".

Clanak 7.
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U ¢lanku 12. stavak 2. utka 7. iza rijéi "natjecanja” dodaju se rije
"ili javnobiljeznicki ovjerenu izjavu ponuditella pod materijalnom iazkenom
odgovornogu da nije obveznik prijave namjere provedbe korregije poduzetnika,”.

Clanak 8.
U ¢lanku 13. stavak 2. mijenja se i glasi:

"(2) Komisijace o zahtjevu ponuditelja za odobrenje objavljivaggaude za preuzimanje
donijeti rjieSenje u roku od 30 dana od damaitka potpunog i urednog zahtjeva."

U stavku 4. rij&i "u roku od 3 dana" zamjenjuju se tijma "u roku od 7 dana od dana primitka
potpunog i urednog zahtjeva.".

U stavku 5. rijéi "iz stavka 6." zamjenjuju se rijgna "iz stavka 4.".

Clanak 9.

U ¢lanku 15. stavak 3. iza rije"dana" dodaju se rife "nastanka obveze".
U stavku 4. rijéi "javhom organiziranom trziStu" zamjenjuju se ¢ijga " ureifenom javnom
trzistu".
Stavak 6. mijenja se i glasi:
"(6) Prosj€na cijena dionica na burzi ili utenom javnom trzistu u smislu stavaka 4. i 5.

ovoga clanka izr&unava se kao ponderirani prosjek zakijh cijena u prethodnom
kvartalu prije nastanka obveze stavljanja ponudereazimanje."

Clanak 10.
U ¢lanku 29. dodaje se novi stavak 3. koji glasi:

"(3) Iznimno od stavka 2. ovogdanka, ponuditelju koji iz opravdanih razloga nyge
moguwnosti ispuniti obvezu vezanu za objavljivanje paaugh preuzimanje, Komisija
moze odobriti otdenje novost&enih dionica u roku od 90 dana od dana odobrenja.
Otudenje se moze izvrSiti samo putem burze ilidereg javnog trziSta. Ako ponuditelj u
navedenom roku ne atupredmetne dionice, duzan je u daljnjem roku odl&@a podnijeti
Komisiji zahtjev za odobrenje objavljivanja ponuzke preuzimanje, ponudu i isprave iz
¢lanka 12. ovoga Zakona."

Dosadasnji stavak 3. postaje stavak 4.

Clanak 11.

Ovaj Zakon stupa na snagu osmoga dana od danaabjdarodnim novinama.
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OBRAZLOZENJE KONA CNOG PRIJEDLOGA ZAKONA O IZMJENAMA |
DOPUNAMA ZAKONA O PREUZIMANJU DIONI CKIH DRUSTAVA

Clanak 1.
Odredbom ovogalanka nomotehgki se usklduje tekst Zakona.

Clanak 2.

Odredbama ovogdanka predlaze se brisanje odredbe u é&reZakonu koja bitno ografava
moguwnost ugovaranja prodaje i prijenosa dionica i kojadi pravnu nesigurnost. Naime, ako se
uvjet ne ispuni, ne dolazi d@&inka pravnog posla, odnosno do stjecanja dionicestaje obveza
objavljivanja ponude za preuzimanje.

Clanak 3.

Ovom odredbom predlaze se péamgje praga stjecanja dionica izdavatelja s praviasagsa 25%
na 30%, s obzirom na to da udio ditara s tek nesto viSe od 25% dionica s pravom gldsko
ne moze automatski ili bezuvjetno biti izjedea s kontrolom nad druStvom i njegovim poslovima.

Clanak 4.

Ovom odredbom predlaze se da samo noveste dionice ponuditelja i novogane dionice
osoba koje s njim zajediki djeluju ne daju pravo glasa. Neopravdano je af$kati pravo glasa
iz svih dionica koje pripadaju ponuditelju, imé&jupritom u vidu ¢injenicu da se radi o
uskr&ivanju prava glasa stenog ulaganjem u dionice, s jedne strane, i Stpwsdjedice
neprovaenja postupka preuzimanja s druge strane.

Clanak 5.
U ovomeclanku odréuju se iznimke od obveze objavljivanja ponude zupimanje, i to:

- U sltaju kada netko stekne viSe od 30% glasova na gjakupstini, a pritom we postoji
dionicar koji sam ili zajedriki djeluju¢i s drugim osobama ima vise od njega. U tondaglu
polozaj malog diortiara née se bitho promijeniti, a neopravdano je da se @asola stjée,
po prirodi stvari, manji broj glasova prisiljava dibjavljuje ponudu za preuzimanje
preostalim dioriarima,

- U slkaju ako je to propisano posebnim propisom. Budla se u Prijedlogu zakona o
privatizaciji uvodi pravni institut tzv. ESOP, ptade se da se od obveze objavljivanja
ponude za preuzimanje izuzme i stjecatelj koji sepostupku provedbe radkog
dionicarstva, pojavljuje kao druStvdiji su c¢lanovi odnosno diodari iskljucivo radnici
izdavatelja.

Clanak 6.
Odredbom ovogalanka nomotehwki se usklduje tekst Zakona.

Clanak 7.



Ovom odredbom udrije se ubrzavanje postupaka preuzimanja tiagwima kada stjecatel
nije obveznik prijave namjere provedbe koncenteapgduzetnika.

Clanak 8.

Ovom odredbom oddeije se dace Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske
zahtjevu ponuditelja za odobrenje objavljivanja pa@ za preuzimanje donijeti rjeSenje u roku
30 dana od dana primitka urednog zahtjeva, s alzima to da se rok od 14 dana pokazao, u
praksi Komisije, prekratkim za odiivanje o svim elementima ponude.

Iz istih razloga odiduje se date o zahtjevu ponuditelja za odobrenje objavljivagjaijenjene
ponude za preuzimanje Komisija za vrijednosne paBiepublike Hrvatske donijeti rjeSenje u
roku 7 dana od dana primitka urednog zahtjeva, stmja roku 3 dana kako je to odemo u
vaz&em Zakonu.

Clanak 9.

Odredbom stavka 1. utgje se da cijena u ponudi za preuzimanje ne mdiaiba od najvisSe
cijene po kojoj su ponuditelj ili osoba koja s njpajednéki djeluje stekli dionice u razdoblju od
jedne godine od dana nastanka obveze za preuzinaang kako je to sada propisano, u roku od
jedne godine prije dana objavljivanja ponude zipimanje, odnosno rok od godine dana treba
biti vezan uz dan nastanka obveze.

Odredbom stavka 2. nomotebkiise uréuje tekst Zakona.

Odredbom stavka 3. uteje se na&in utvrdivanja cijene u ponudi za preuzimanje. Na ovako
odralen n&in utvrdivanja cijene izbjegla bi se mozebitna zloupotreb@osno manipulacija
cijenom u situaciji kad sefekuje preuzimanje nekoga javnog ditkag drusStva.

Clanak 10.

Prema ovoj odredbi Komisija moze odobriti @uaje novosigenih dionica u roku 90 dana od dana
odobrenja ako ponuditelj iz opravdanih razloga mijenogénosti ispuniti obvezu vezanu za
objavljivanje ponude za preuzimanje. @¢nje se moze izvrsiti samo putem burze ili na@emem
javnom trzistu, najvise po cijeni po kojoj je poitel i stekao dionice.

Clanak 11.

Ovom se odredbom propisuje dan stupanja na snaggadXakona.



TEKST ODREDABA VAZE CEGA ZAKONA KOJE SE MIJENJAJU ILI
NADOPUNJUJU

Clanak 1.

Zakonom o postupku preuzimanja digah druStava urduju se uvjeti za davanje ponude za
preuzimanje diortkih druStava — izdavatelja, postupak preuzimamayai obveze sudionika u
postupku preuzimanja te nadzor nad prmrgem postupka preuzimanja digkih druStava.

Clanak 2.

U smislu ovoga Zakona:

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7)

1)

2)

3)

izdavatelj je javno diokko drustvo u smislu Zakona o trziStu vrijednosniapipma,

ponuda za preuzimanje izdavatelja je javha ponwd&upnju svih dionica izdavatelja s
pravom glasa, uz uvjete i nadgraodraien ovim Zakonom,

stjecatel] je fiztka ili pravha osoba koja ste ili je stekla dionice izdavatelja koje daju
pravo glasa,

ponuditelj je fiztka ili pravna osoba koja je sukladno odredbama avisgkona obvezna
objaviti ponudu za preuzimanje ili namjerava iziirfireuzimanje i objaviti ponudu za
preuzimanje iako to nije obvezna sukladno odredbavoga Zakona,

dionice s pravom glasa su sve dionice koje u tienustjecanja od strane potencijalnog
ponuditelja daju pravo glasa. Vlastite dionice magaju se dionicama s pravom glasa,
dionice su st&ene sklapanjem pravnog posla ili drugim pravnim dgem za prijenos
dionica, neovisno o prijenosu dionica i1 upisu uaigorij ili knjigu dionica izdavatelja, a
pravni posao smatra se sklopljenim i wéaju kada je sklopljen pod odgodnim uvjetom,
depozitar je SrediSnja depozitarna agencija,

Komisija je Komisija za vrijednosne papire Republirvatske.

Clanak 4.

Osoba koja stekne dionice izdavatelja kojima, zagesldionicama koje ¥ama, prelazi prag
od 25% od ukupnog broja glasova koje daju diorecavatelja s pravom glasa obvezna je 0
stjecanju bez odgode obavijestiti izdavatelja, Ksijuii javnost te objaviti ponudu za
preuzimanje, pod uvjetima i nadia odreien ovim Zakonom.
Osoba koja je na temelju ponude za preuzimanjdastelanje od 75% dionica s pravom
glasa, obvezna je objaviti ponudu za preuzimangutaju daljnjeg stjecanja dionica istog
izdavatelja.
Osoba koja je na temelju ponuda za preuzimanjdasik ili viSe posto dionica s pravom
glasa u sltiaju daljnjeg stjecanja dionica s pravom glasa istdgvatelja obvezna je objaviti
ponudu za preuzimanje kada:
- nakon ponude za preuzimanje stekne dodatnih 5%cdicrpravom glasa,
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4)

5)

6)

7)

1)

2)

3)

1)

2)

3)

- protekne 18 mjeseci od dana prvog stjecanja diamaéan prethodne ponude za
preuzimanje.

Ponuiena cijena u ponudi za preuzimanje ne moZze bit oid najviSe cijene po kojoj je
ponuditelj ili osoba koja s njim zajedki djeluje, stekao dionice s pravom glasa u razdobl
nakon prethodne ponude za preuzimanje.
Izdavatelj je u roku od 3 dana od dana primitkavgbsti iz stavka 1. ovog&lanka obvezan
obavijestiti Komisiju o primitku i sadrzaju oba\sje
Obavijest iz stavka 1. ovogdanka ic¢lanka 5. stavka 2. ovoga Zakona mora sadrzavati
podatke iz¢lanka 12. stavka 1. tke 1., 2. i 3. ovoga Zakona te izjavu ponuditefacd u
zakonom propisanom roku objaviti ponudu za preunjmaObavijest se objavljuje nadia
iz ¢lanka 18. stavka 1. ovoga Zakona.
Obveza obavjeStavanja iz stavka 1. i 5. ovéigaka na odgovaragu se n&in primjenjuje
uvijek kad za ponuditelja nastane obveza objavij@gponude za preuzimanje.

Clanak 6.

Nije dopusStena ponuda ili 6@ ponuda uptena diontarima izdavatelja s ciljem stjecanja
dionica izdavatelja s pravom glasa, ako tim stjgramastaje obveza objavljivanja ponude
za preuzimanje.

Nije dopusSten javni ili drugi poziv ugen dionéarima izdavatelja na davanje ponude s
cilem stjecanja dionica izdavatelja s pravom glagko tim stjecanjem nastaje obveza
objavljivanja ponude za preuzimanje.

Dok ponuditelj ne provede postupak preuzimanja alridb odredbama ovoga Zakona,
njegove dionice i dionice osoba koje s njim zajékinijeluju ne daju pravo glasa.

Clanak 7.

Stjecatelj nije obvezan objaviti ponudu za preuzifpako:

(1) stekne dionice izdavatelja nasgljganjem,

(2) stekne dionice izdavatelja diobom &ma stéevine,

(3) stekne dionice izdavatelja prigodom péaeja temeljnog kapitala ulozima izdavanjem
dionica privatnom ponudom, a glavna skupStina iatkdya, prije upisa dionica, odobri da
odreieni stjecatelj moze sieviSe od 25% ukupnog broja dionica s pravom glasaobveze
objavljivanja ponude za preuzimanje,

(4) stekne dionice izdavatelja kao &gog duznika u st@jnom postupku,

(5) stekne dionice izdavatelja u postupku pripajargavaikin druStava, ali iskljéivo onda
kada samo jedno od trgaskdh druStava koja sudjeluju u postupku pripajamye idionice
izdavatelja,

(6) stekne dionice promjenom pravnog oblika trgta drustva,

(7) pravna osoba stekne dionice izdavatelja od drugener osobetiji su c¢lanovi ili
dioni¢ari neposredno ili posredno iste osobe ili kad rsteldionice prijenosom radi
prestrukturiranja unutar koncerna.

Odobrenje iz stavka 1. dke 3. ovoga ¢lanka glavna skupStina izdavatelja daje
tro¢etvrtinskom véinom glasova prisutnih na glavnoj skupstini, n€urejwi glasove
stjecatelja i osoba koje s njime zajetdknidjeluju.

Republika Hrvatska, Hrvatski fond za privatizadijDrzavna agencija za osiguranje Stednih
uloga i sanaciju banaka, kao stjecatelji dionigaayom glasa nisu obvezni objaviti ponudu
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za preuzimanje, ako u roku od 14 dana od dananiasi@bveze objavljivanja ponude za
preuzimanje obavijeste Komisiju i izdavatelja danferavaju otditi viSak dionica iznad
praga od 25%, pod uvjetom da taj viSak dionicaiietu roku od 6 mjeseci.

Clanak 8.

(1) Fizicke i/ili pravne osobe djeluju zajedhi:

a) ako su se sporazumjele da udkla djeluju u svezi sa stjecanjem dionica izdajaiél u
svezi s ostvarivanjem prava glasa prema izeguati
b) ako jedna od njih drzi dionice za&ua druge.

(2) Pravne osobe te fike i pravne osobe djeluju zajetkii kad jedna od njih izravno ili
neizravno kontrolira drugu ili druge pravne osobe.

(3) U smislu stavka 2. ovogdanka smatra se da féka ili pravna osoba kontrolira pravnu
osobu ako ima:

a) izravno ili neizravno 25% i viSe udjela u temeln kapitalu pravne osobe,

b) izravno ili neizravno 25% i viSe glasah prava u glavnoj skupstini pravne osobe,

c) pravo upravljanja poslovnim i financijskim pdtédma pravne osobe na temelju ovlasti iz
statuta ili sporazuma,

d) izravno ili neizravno prevladavdajwtjecaj na vdenje poslova i donosenje odluka.

(4) Trgovaka drustva djeluju zajedtki ako su méusobno povezana u smislu odredaba Zakona
o trgova&kim drusStvima.

(5) Smatra se da figke osobe djeluju zajedtki ako su u krvnom srodstvu u pravoj liniji, a u
poba:noj liniji do prvog stupnja zakligno te ako su btai drugovi.

Clanak 11.

Nakon Sto stjecatelj obavijesti izdavatelja o stjga dionica zbog kojeg je obvezan objaviti
ponudu za preuzimanje ili 0 namjeri objavljivan@npde za preuzimanje, uprava izdavatelja do
okontanja ponude za preuzimanje :

1) ne moze Koristiti statutom dano ovlastenje da iadg@m novih dionica pova temeljni
kapital izdavatelja, sve do isteka roka vazenjaupenza preuzimanje i1 roka pénja,
odnosno sve do isteka roka za objavljivanje poraadereuzimanje ako ista nije objavljena, a
ako do tada ponuditelj ili drugi diotar, sukladno Zakonu o trgoskdm druStvima, zatrazi
sazivanje glavne skupstine radi opozélanova nadzornog odbora ili radi izmjene statuta,
uprava ne moze povati temeljni kapital sve do ok¢anja tako sazvane glavne skupstine,

2) ne smije donijeti odluku o poduzimanju izvanredpdslova koji bi znatno promijenili stanje
imovine ili obveze drustva,

3) ne smije, bez odobrenja glavne skupstine, @tllda drustvo stekne ili otli vlastite dionice,

4) duzna je upoznati zaposlenike izdavatelja s ponuzipreuzimanje.

Clanak 12.
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1) Ponuda za preuzimanje mora sadrzavati:

2)

(1) tvrtku, sjediste i poslovnu adresu izdavatelja,

(2) tvrtku, sjediSte i poslovnu adresu, odnosno imeezime i adresu ponuditelja i osoba s
kojima ponuditelj zajediiki djeluje,

(3) sve podatke, uklgujuéi broj glasova u apsolutnom i postotnom iznosu, vims
dionicama izdavatelja koje pripadaju ponuditeljkljucuju¢i i dionice osoba s kojima
ponuditelj zajedriki djeluje,

(4) jasnu izjavu da se ponuda daje svim diarima izdavatelja koji su vlasnici dionica s
pravom glasa te da se ponuditelj obvezuje kupiikavdionicu s pravom glasa, pod
propisanim i objavljenim uvjetima,

(5) cijenu koju se ponuditelj obvezuje platiti po dicini

(6) rok i n&in placanja,

(7) tvrtku, sjediste i poslovnu adresu depozitara,

(8) rok vazenja ponude,

(9) podrobne upute o teu i wincima pohrane dionica te drugim pravima i obvezama
dionicara koji pohrane dionice, a posebno o pravu damai da poviéenjem dionica iz
pohrane odustane od prihvata ponude za preuzimanje,

(10) naznaku ciljeva ponuditelja i njegovih namjeravezi s drustvom koje se preuzima u
slucaju uspjeha javne ponude,

(11) ostale uvjete ponude odeme ovim Zakonom ili drugim propisima Komisije.

Ponudi koju dostavlja Komisiji ponuditelj je obverapriloziti u izvorniku ili
javnobiljezn&ki ovjerenoj preslici sljedee isprave:

(1) isprave o pravnom poslu kojim su &ee dionice izdavatelja u razdoblju od jedne

godine prije dana objavljivanja ponude za preuzigman

(2) bankarsku garanciju ili ugovor o kreditu ili ugowmpbtvaranju posebnogd@na i dokaz o

uplati sredstava za f@anje dionica,

(3) ugovor s depozitarom o obavljanju poslova pohraarica,

(4) prethodnu suglasnost Hrvatske narodne banke, akpredmet preuzimanja dionice

banke ili Stedionice,

(5) prethodnu suglasnost Direkcije za nadzor osiguedjgath druStava, ako su predmet

preuzimanja dionice osiguravateljskih druStava,

(6) prethodnu suglasnost nadlezne institucije, u astalicajevima kada je to propisano,

(7) odluku Agencije za zastitu trziSnog natjecanja aqjaplienoj namjeri provedbe

koncentracije poduzetnika, u smislu odredaba Zakorestiti trziSnog natjecanja,

(8) ako je ponuditelj pravna ili fizka osoba sa sjediStem, odnosno prebivaliStemajhitn

boravistem u inozemstvu

- izjavu kojom imenuje punondaika (tvrtka, sjediSte, poslovna adresa, odnosme, i
prezime, adresa) za dostavu pismena u Republiatskgj, s tim da punondéaik moze
biti odvjetnik, javni biljeznik, banka ili druStvaa obavljanje poslova s vrijednosnim
papirima,

- izvod iz sudskog registra ili drugog odgovata&g registra iz kojeg je vidljiv oblik
pravne osobnosti, sjediSte, poslovna adresa, pmgoda ovlaStenih za zastupanje ne
stariji od 30 dana od dana dostavljanja zahtjevézdavanje prethodne suglasnosti, u
prijevodu na hrvatski jezik po ovlastenom sudskam&u.

Clanak 13.
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1) Ponuditelj je obvezan u roku od 30 dana od dantanks obveze objavljivanja ponude za

2)

3)

4)

5)

6)

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

preuzimanje, podnijeti Komisiji zahtjev za odobeeopjavljivanja ponude za preuzimanje,
ponudu i isprave iZlanka 12. ovoga Zakona.
Komisija ¢e o zahtjevu ponuditelja za odobrenje objavljivapanude za preuzimanje
donijeti rjeSenje u roku od 14 dana od dana prianitkednog zahtjeva.
Ako Komisija ne donese rjeSenje o zahtjevu za djpjanje ponude za preuzimanje u roku
iz stavka 2. ovogéanka ili u istom roku ne obavijesti ponuditeljgpokretanju posebnoga
ispitnog postupka koji ne moze trajati dulje oddza, zahtjev se smatra odobrenim.
Ponuditelj] moze Komisiji podnijeti zahtjev za odebje objavljivanja izmjene ponude za
preuzimanje, najkasnije 7 dana prije isteka rokgama ponude. Komisijge o zahtjevu
ponuditelja za odobrenje objavljivanja izmjene pad@wa preuzimanje donijeti rjeSenje u
roku od 3 dana od dana primitka urednog zahtjeva .
Ako Komisija ne donese rjeSenje o zahtjevu za djpyawnje izmjene ponude za preuzimanje
u roku iz stavka 6. ovogdanka, zahtjev se smatra odobrenim.
Komisija ne odgovara zadnost i istinitost podataka navedenih u ponudi zupmanje.

Clanak 15.

Rok vazenja ponude iznosi 30 dana od dana objawiz U sldaju objavljivanja
konkurentskih ponuda za preuzimanje, ponuditelj enpoduljiti taj rok sve do isteka roka
vazenja konkurentskih ponuda.

U slktaju objave izmjene ponude za preuzimanje, rok jazponude se produzava za
sedam dana, s time da ukupan rok vazenja ponudeoide biti dulji od 60 dana, osim u
slucaju produljenja roka zbog objavljivanja konkurersgonuda.

Ponuiena cijena ne moze biti niza od najviSe cijene poje ponuditelj, ili osoba koja s
njime zajedniki djeluje, stekao dionice s pravom glasa u razdobtl jedne godine prije
dana objavljivanja ponude za preuzimanje.

Ako je ponuiena cijena iz prethodnog stavka ovoga Zakona nikeprsj€ne cijene
ostvarene na burzi ili udenom javnom trzistu, ponuditelj mora ponuditi najipesprosjénu
cijenu ostvarenu na burzi ili javnom organizirantastu.

Ako ponuditelj ili osoba s kojom zajedki djeluje nije u razdoblju od jedne godine prije
dana objavljivanja ponude, stekao dionice izdajatkbje su predmet ponude, cijena u
ponudi ne smije biti niza od progjee cijene ostvarene na burzi ili javnom organiziran
trZistu.

Prosjé&na cijena dionica na burzi ili organiziranom trai§zraiunava se kao ponderirani
prosjek zakljgnih cijena u zadnja 3 mjeseca prije nastanka obwbjevljivanja ponude za
preuzimanje.

Rok platanja odrduje se u danima od dana isteka roka vazenja ponael@noze biti dulji
od 14 dana od zadnjeg dana ponude. Ponuditel] me gtacati prije isteka roka vazenja
ponude.

Ponuditelj ne moze snizavati patanu cijenu niti mijenjati ponudom odien n&in i rok
placanja, ali moze povisivati podanu cijenu. Za svaku dionicu istog roda ponuditajra
platiti istu cijenu.

Ako ponuditelj povisuje pordenu cijenu, mora osigurati sredstva za podmirealdagno
odredbam&lanka 9. ovoga Zakona.

10)Dionic¢ar prihva&a ponudu tako da, do isteka roka vazenja ponudejadi koje su predmet

ponude za preuzimanje pohrani kod depozitara.

11)Do isteka roka vazenja ponude ili ako ponuditeljptati dionice u roku za ptanje te u

slucaju podnoSenja konkurentske ponude za preuzimdigaeijcar moze povéi dionice iz
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pohrane. Povigenje dionica iz pohrane im&inak odustanka od prihvata ponude, odnosno
ucinak raskida ugovora.
12)Dioni¢ar ne moze raspolagati dionicama koje je pohradoprihvata ponude.

Clanak 29.

1) Od trenutka nastanka obveze objavljivanja ponudepmaizimanje do objave ponude,
odnosno od objave ponude do isteka roka vazenjaderdionice s pravom glasa koje su
predmet ponude ponuditelj ne smijeéstaiti se smije obvezati dée ih stéi na drugi nain
osim ponudom za preuzimanje.

2) Od trenutka nastanka obveze objavljivanja ponudepmmaizimanje do objave ponude,
odnosno od objave ponude do isteka roka vazenjadeoponuditelj ne smije adivati niti
se obvezivati dée otuditi dionice koje daju pravo glasa u glavnoj skupsSizdavatelja.

3) Odredbe stavka 1.1 2. ovog@nka, odnose se na sve osobe koje zajkddjeluju.
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